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___rosnace tempo wzrostu gospodarczego
___spadek naktadow inwestycyjnych
___hieznaczne pogorszenie sytuacji na rynku pracy
___inflacja w pasmie celu inflacyjnego

___dalsza aprecjacja kursu ztotego

Sytuacja w Ill kwartale 2009 r.

Wedlug szacunkéw IBnGR, w trzecim kwartale 2009 roku tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce bylo wyzsze niz odnotowane trzy miesigce wczesniej.
Wzrost produktu krajowego brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego wynidst 1,8 proc. Byt to juz drugi z rzedu kwartat, w ktérym dynamika
PKB byta wyzsza niz kwartat wczesniej. Pomimo relatywnie niskiego tempa wzrostu
gospodarczego, w opinii IBnGR, przyspieszenie to uzna¢ mozna za poczatek
powrotu korzystnej koniunktury. Uwzgledniajac czynniki sezonowe, tempo wzrostu
PKB wyniosto 0,4 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale byt, podobnie jak
trzy miesigce wczeséniej, popyt zagraniczny. Popyt krajowy odnotowat w tym czasie
spadek, ktdérego wysokosé Instytut szacuje na 0,7 proc’. O spadku popytu
krajowego zadecydowaty ujemne tempo wzrostu naktadéw brutto na sSrodki
trwate oraz zmiana stanu zapasow. Wartos¢ podejmowanych i kontynuowanych
inwestycji byta w trzecim kwartale 2009 roku o 3,5 proc. nizsza niz rok wczesnie;.
Spadek ten wynikat z utrzymywania sie wsrdd przedsiebiorcow odczucia
niepewnosci odnosnie ksztattowania sie przyszitej sytuacji gospodarczej, pomimo
wyraznej poprawy percepcji biezacej koniunktury. Korzystnie ksztattowata sie
dynamika spozycia indywidualnego, czyli konsumpcji. Wedlug szacunku IBnGR,
wzrost tego agregatu wyniést w trzecim kwartale 2,3 proc. Nieznacznie wolniej
wzrosto spozycie zbiorowe, ktérego dynamika w duzej mierze byta efektem
wykorzystania srodkéw finansowych naptywajgcych z Unii Europejskiej. W efekcie,
tempo wzrostu spozycia ogoétem uksztaltowato sie na poziomie 2,1 proc.

! Kwartalne tempa wzrostu podawane sg w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego. Wyjatek stanowi tempo wzrostu PKB podawane w dwéch konwencjach — w
poréwnaniu z analogicznym kwartatem roku poprzedniego oraz w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu, po eliminacji czynnikéw sezonowych.
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Najszybciej rozwijajacym sie sektorem byto budownictwo. Tempo wzrostu wartosci dodanej w
tym sektorze Instytut szacuje na 8,5 proc., a produkcji sprzedanej na 9,1 proc. W przemysle
nastgpito ograniczenie tempa spadku wartosci dodanej i produkcji sprzedanej. Tempa wzrostu
tych wielkosci IBnGR szacuje odpowiednio na —1,4 proc. oraz —1,3 proc. Podobnie jak w
poprzednich kwartatach, stabilnie rozwijat sie sektor ustugowy, ktdérego warto$¢ dodana w
trzecim kwartale wzrosta o 3,0 proc.

Wspomniany wczesniej wptyw popytu zewnetrznego na tempo wzrostu gospodarczego byt
efektem wzrostu eksportu w potaczeniu ze spadkiem importu. W ujeciu rachunkéw narodowych
tempo wzrostu eksportu wyniosto w trzecim kwartale 2,8 proc., a importu —3,0 proc. Oznacza
to, ze zmniejszyt sie w tym czasie deficyt handlowy. Warto zwrdci¢ uwage, ze eksport wzrdst,
pomimo obserwowanej aprecjacji ztotego wzgledem euro i dolara amerykanskiego oraz
utrzymywania sie niekorzystnej koniunktury gospodarczej w wiekszosci panstw importujacych
towary i ustugi z Polski. Swiadczy to o wysokiej konkurencyjnosci polskich przedsigbiorstw na
Swiatowych rynkach oraz o ich zdolnosci dostosowawczej do pogarszajgcych sie warunkéw
gospodarowania.

Wykres 1 Stopa bezrobocia w Polsce

19,0 Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec
18.0 Jom trzeciego kwartalu wyniosta 10,9 proc.
’ '\ Oznacza to jej wzrost o 0,3 punktu

17,0 procentowego w poréwnaniu z koncem
16.0 \ drugiego kwartatu oraz o 2 punkty
' \ procentowe w poréwnaniu z sytuacjg sprzed

150 v‘\ roku. Wzrost liczby bezrobotnych wynikat w
14,0 duzej mierze ze zmniejszenia sie liczby
13.0 \ nowych miejsc pracy. IBnGR szacuje, ze
’ \ liczba zatrudnionych ~w  gospodarce
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11,0 \/\ P o 09 proc. Pomimo  wystgpienia
\ / S negatywnych tendencji na rynku pracy,
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i & _‘_#>>;_ )T R kwartale na 1,1 proc.
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Zrédto: GUS

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od
lipca do wrzeénia 3,5 proc., przy czym na koniec wrzesnia uksztaltowato sie na poziomie 3,4
proc. Oznacza to, ze inflacja po raz kolejny wrécita na gérng granice pasma celu inflacyjnego
Rady Polityki Pienieznej. W lipcu i sierpniu granica ta byta nieznacznie przekroczona. W trzecim
kwartale najszybciej rosty ceny zwigzane z transportem oraz ceny napojéw alkoholowych i
wyrobow tytoniowych (po 3,6 proc.). Obnizyty sie ceny zywnosci i napojow bezalkoholowych (o
2,7 proc.), a takze ceny odziezy i obuwia (0 2,6 proc.).
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Prognoza na lata 2009 — 2010

Prezentowana prognoza zostata opracowana przy nastepujacych zatozeniach:
- wroku 2010 zakonczy sie kryzys w gospodarce Swiatowej i wiekszo$¢ duzych gospodarek

odnotuje wzrost gospodarczy,

- w Polsce nie dojdzie do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finanséw publicznych
i nadmiernym wzrostem diugu publicznego

Wykres 2 Kwartalne tempo wzrostu PKB
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Zrédfo: GUS, IBnGR

Wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarkag
Rynkowa tempo wzrostu produktu krajowego
brutto w roku 2009 wyniesie 1,4 procenta. Oznacza
to, ze Polska ma szanse by¢ jedynym krajem
europejskim, ktéry w biezacym roku uniknie recesiji.
W czwartym kwartale spodziewa¢ sie mozemy
wzrostu PKB na poziomie 2,0 proc., co bedzie
najlepszym kwartalnym rezultatem w tym roku. W
roku 2010 wzrost gospodarczy w Polsce nieco
przyspieszy — wedlug prognozy IBnGR wzrost PKB
wyniesie 2,2 proc. i bedzie rosng¢ od 1,5 proc. w
pierwszym kwartale do 2,5 proc. w czwartym. Mimo,
ze prognozowane wzrosty PKB sg znacznie nizsze
niz w latach ubiegtych, to prezentowany scenariusz
uzna¢ nalezy za dobry dla polskiej gospodarki —
nieunikniong konsekwencjg gwattownego kryzysu,
ktéry dotkngt gospodarke swiatowa bedzie bowiem
kilka lat wolniejszego wzrostu gospodarczego, takze
w Polsce.

W ujeciu sektorowym, najszybszy wzrost wartosci dodanej utrzyma sie w sektorze budowlanym i
wyniesie miedzy 5 a 6 proc. zaréwno w 2009, jak i 2010 roku. Budownictwo z jednej strony bedzie
narazone na ucigzliwosci zwigzane z zaostrzeniem zasad finansowania ,mieszkaniéwki’ przez
banki, ale z drugiej bedzie czerpato profity z realizacji duzych inwestycji infrastrukturalnych, miedzy
innymi w ramach przygotowan do Euro 2012. Najwazniejszy z punktu widzenia wzrostu
gospodarczego sektor, jakim sg ustugi rynkowe, rozwijat sie bedzie w latach 2009 — 2010 w tempie
ponad 3-procentowym. Do roku 2010 poprawi¢ sie powinna koniunktura w przemysle, ktory
(chociazby poprzez negatywny wptyw eksportu) ucierpiat w skutek kryzysu najbardziej. W roku 2009
w sektorze przemystowym spodziewac sie mozna okoto 3-procentowego spadku wartosci dodane;j,
natomiast w przysztym roku, prognoza wskazuje na 1-procentowy wzrost.

Wzrost gospodarczy w roku 2009 utrzymuje sie dzieki pozytywnemu wptywowi handlu
zagranicznego — prognoza odnosnie popytu krajowego wskazuje na jego blisko 1-procentowy
spadek. Sytuacja powinna poprawi¢ sie w roku 2010, kiedy to, wedtug prognozy IBnGR, popyt
krajowy wzrosnie o 1 procent.

W roku 2009, po raz pierwszy od szesciu lat, bedzie miat miejsce spadek nakiadéw
inwestycyjnych w gospodarce — wyniesie on 2,6 proc. negatywny trend odwrdéci sie w drugim
kwartale przysztego roku — wowczas spodziewac sie mozna niewielkiego wzrostu inwestycji. W
catym roku 2010 prognozowany wzrost inwestycji wynosi 1,0 procent. Sttumiony popyt inwestycyjny
bedzie sie wiec odradzat w powolnym tempie. W latach 2009 — 2010 utrzyma sie natomiast stabilne
tempo wzrostu spozycia, ktére wedtug prognozy Instytutu, wynosi¢ bedzie okoto 2,5 proc.
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Sytuacja na rynku pracy bedzie sie w najblizszych kwartatach pogarszaé, ale nie az tak bardzo
jak mogto sie wydawac jeszcze kilka miesiecy wczesniej — opdznione efekty spowolnienia
gospodarczego bedg widoczne w mniejszym stopniu niz zaktadaty to pesymistyczne prognozy.
Wedtug prognozy IBnGR, stopa bezrobocia na koniec biezgcego roku wyniesie 12,6 proc., a na
koniec 2010 roku 12,9 proc. Wzglednie stabilna sytuacja na rynku pracy bedzie jednym z
czynnikéw umozliwiajgcych zachowanie dodatniej dynamiki spozycia.

Wykres 3 Inflacja w Polsce
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10 gospodarczego i wolniejszego
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Zrédfo: GUS, IBnGR

Wskutek recesji w krajach Unii Europejskiej eksport Polski w roku 2009 spadnie, wedtug
prognozy IBnGR, o ponad 5 proc. W wiekszym stopniu, bo o 10,0 proc., zmniejszy sie w tym
czasie import, co w efekcie powodowac bedzie wspomniany powyzej pozytywny wptyw handlu
zagranicznego na wzrost gospodarczy. Tak duzy spadek importu wynika przede wszystkim z
ograniczenia importu inwestycyjnego i po czesci takze konsumpcyjnego. W roku 2010 poprawi sie
sytuacja w eksporcie, ktéry moze wzrosna¢ o ponad 2 proc., tempo wzrostu importu bedzie
natomiast ksztaltowato sie nieznacznie ponizej zera. Handel zagraniczny nadal pozostanie wiec
waznym motorem wzrostu gospodarczego.
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Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2009 2010
11 1Y I Il Il \Y% 2008 2009 2010

PKB % rlr 1,8 2,0 15 22 24 25 50 14 22
PKB % 04 04 03 05 05 05 X X X
Warto$¢ dodana

w przemysle % rlr -14 -0,3 00 05 12 1,8 39 -31 1,0

w budownictwie % rlr 8,5 55 3,7 49 53 6,7 91 58 54

w ustugach rynkowych % rir 3,0 3,3 3,3 36 37 3,7 59 31 36
Popyt krajowy % r/r -0,7 0,2 0,5 0,8 11 1,3 55 -0,8 1,0
Spozycie ogotem % rlr 21 24 21 25 25 27 63 25 24

w tym: indywidualne % r/r 2,3 2,6 2,4 2,7 2,8 2,9 59 25 27
Inwestycje % r/r -3,5 -3,6 -1,8 0,2 1,5 2,5 82 -26 1,0
Produkcja sprzedana

Przemystu % r/r -1,3 -1.8 -1,7 -0,7 0,3 0,6 25 -49 -03

Budownictwa % r/r 9,1 6,4 3,9 6,2 7,6 8,9 109 48 7,2
Inflacja (CPI; $rednia) % 35 26 32 29 26 24 42 33 28
Inflacja (CPI; k.0.) % 34 25 31 28 26 24 33 25 24
Podaz pienigdza (M3, k.0.) % 9,6 9,8 104 93 86 8.1 186 9,8 8,1
Wynagrodzenie brutto realne % r/r 1,1 15 1,2 1,7 2,1 2,4 54 18 1,8
Przecietne zatrudnienie w GN % r/r -0,9 0,2 0,3 0,7 1,0 1,2 37 -0,2 0,8
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 10,9 12,6 134 12,7 12,8 129 95 126 129
Eksport (GUS/RN) % 2,8 59 -04 35 32 35 72 52 24
Import (GUS/RN) % -30 0,8 -30 -04 01 05 8,2 -10,0 -0,7
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB -20 -20 -30 -35 -40 -4,0 -54 -20 -4,0
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 2,94 2,80 2,7 26 25 24 241 3,12 26
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 420 4,16 41 40 40 39 3,52 4,33 4,0

Zrédto: Dane historyczne — GUS, NBP.
Szacunki i prognozy — IBnGR.



